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Microfinance Investments — Von Liechtenstein nach Peru

Von Oliver Oehri, Mitglied der Microfinance Initiative Liechtenstein (MIL)

Microfinance fordert Unterneh-
mertum und ist eine wichtige
Form von Armutsbekampfung. Die
sog. Microfinance-Institutionen
(MFls) verfiigen meist nicht iiber
das notwendige Kapital, um die
steigende Nachfrage an Mikro-
krediten decken zu kdnnen. Eine
der haufigsten Formen zur Kapi-
talbeschaffung fiir MFIs stellen
dabei Microfinance-Investment-

fonds dar.

Wie gelangt aber nun die Investi-
tion von Liechtenstein nach Peru
und welche Risiken sind dabei zu
beriicksichtigen? Das Kernstiick
eines jeden Fonds ist die Anlage-
politik bzw. der Auswahlprozess
der jeweiligen MFIs. Welche Ent-
wicklungsldnder, welche MFIs
(Entwicklungsbank bis hin zum
NGO), welche Wahrung(en), wel-

che Form der Kapitalbereitstel-
lung (Eigen- oder Fremdkapital)
oder welche Laufzeit sind nur ei-
nige der Fragen, die das Risiko-,
aber auch das Sozialprofil des je-
weiligen Fonds stark beeinflussen
konnen. Um diese Fragen beant-
worten zu konnen, sind die jewei-
ligen Microfinance-Fonds auf spe-
zialisierte Rating-Agenturen als
auch Fondsmanager angewiesen.
Diese Spezialisten gehen vor Ort,
um die notwendigen Entschei-
dungsgrundlagen (Finanz- als
auch Sozialratings) fiir neue, aber
auch fiir bereits im Anlageportfo-
lio befindliche MFIs bereitzustel-
len. Aus den schitzungsweise
10°000 existierenden MFIs miis-
sen die professionellsten ausge-
wahlt werden, wobei die vorhin
genannten Fragestellungen be-

riicksichtigt werden miissen.

Maximierung des Sozialnutzens
Jedes Land birgt seine eigenen Ri-
siken, sei das mangelnde politi-
sche Stabilitat,

Microfinance ungeeignete gesetz-

Inflation, fiir

liche Grundlagen oder schwieri-
gere natiirliche Gegebenheiten
w.A. Dariiber hinaus hat jedes MF1
ein spezifisches Profil wie z.B.
die Zusammensetzung der Kund-
schaft, die Marktprasenz, der
Grad der Professionalisierung und
Potenzial fiir weiteres Wachstum.
Alle diese Faktoren miissen abge-
schatzt, zum ganzen Portfolio in
Relation gebracht und laufend ak-
tualisiert werden. Die Maximie-
rung des Sozialnutzens bei gleich-
zeitiger Minimierung des dkono-
mischen Risikos — das ist die
Herausforderung eines
Microfinance-Fonds. Ende 2007

existieren fiinf regulierte Microfi-

jeden

nance-Investmentfonds in Euro-
pa. Welcher Sozialbeitrag und das
damit verbundene okonomische
Risiko besteht, ist aufgrund der
heutigen mangelnden Transpa-
renz nur schwer erkennbar.

Die Microfinance Initiative Liech-
tenstein hat sich zum Ziel gesetzt,
ein transparentes Microfinance-
Investment-Konzept mit hohem
sozialem Engagement bei gleich-
zeitiger addquater Risikoorientie-
rung zu erarbeiten. Das Konzept
legt dabei besonderen Wert dar-
auf, einen Beitrag zum inhirenten
Interessenskonflikt zwischen phi-
lanthropischen Anlegern und Fi-

nanzintermedidren zu leisten.

&P

Menschen mit wenig Einkom-
men oder Eigentum werden von
den traditionellen Banken oft
nicht als Kunden wahrgenom-
men und dadurch vom Zugang zu

Finanzdienstleistungen (Kredite,

Sparkonto,  Versicherungen)
ausgeschlossen. Microfinance
versucht diese Liicke zu schlies-
sen. Mit der Vergabe eines Kre-
dits von 500.- bis 1'000.- US
Dollar erdffnet Microfinance
den wirtschaftlich aktiven Ar-
men den Weg zur Selbsthestim-
mung.
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